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Efnahagsfregnir

Um voxt alidnadar & islandi

i Efnahagsfregnum ad pessu sinni er fjallad um efnahagsleg ahrif alidnadar & islandi.
Jafnframt er gerd grein fyrir peim virdisauka sem hlyst af alidnadi, sjavardtvegi og
ferdamannapjonustu.

Stiklad & stéru

NuU eru starfandi tvd alver hérlendis med 270 pus. tonna framleidslugetu & ari
(178 pus. tonn i Straumsvik en 90 & Grundartanga). Framleidslugetan mun
tvofaldast um 2008 pegar nytt 320 pus. tonna alver kemst i gagnid a
Reydarfirdi og steekkun & Grundartanga um 170 pus. tonn. island hefur pa
760 pus. tonna framleidslugetu.

NG eru prjar adrar alframkvaemdir & teiknibordinu. Aformad er ad steekka
alverid i Straumsvik um 280 puUs. tonn, en einnig hafa verid nefnd til
sbgunnar alver a Sudurnesjum og annad a Nordurlandi sem samanlagt
munu liklega hafa um 3-400 puis. tonna framleidslugetu. Ef pessar
framkveemdir eiga sér stad mun alframleidslan verda 13-1400 pus. tonn og
[sland i hopi helstu alrikja med um 5% heimsframleidslu.

Naverandi storidjuframkvaemdir fela liklega i sér heildarkostnad upp & um
250-300 milljaréa krona. Um pridjungur mun liklega falla & innlenda
framleidslupaetti eda 80-100 milljardar og hvetja afram eftirspurn, en notkun
erlends vinnuafls fyrir austan land hefur dregid Ur ahrifunum & islenska
hagkerfid. Samt sem adur hittist svo illa & ad stéridjufjarfestingin kemur na
fram a peim tima ad innlend eftirspurn er i miklum vexti, s.s. vegna mikilla

umsvifa a fasteignamarkadi.

bjodhagslegur abati storidjunnar er pvi einkum félgin i pvi yfirverdi sem alver
greida til islenskra framleidslupatta, einkum vinnuafls og orku. Pbar skiptir
ardur af solu raforku mestu mali. Su stefna virdist hafa verid rikjandi
hérlendis ad selja raforku neerri kostnadarverdi sem endurspeglast baedi i
fremur lagri ardsemi Landsvirkjunar og fremur lagrar avoxtunarkrofu sem
fyrirteekio gerir til virkjanaframkveaemda.

bratt fyrir ad heildarahrif albraedslu a islenska hagkerfid séu fremur litil,
pegar framkveemdum sleppir eru sveedisbundin ahrif & Austurlandi um 8
milljarda kréna virdisauki & ari pegar Fjardaal verdur tekio til starfa. Afleidd
storf fra storidju teljast ekki til pjodhagslegs abata vegna pess ad pau myndu
skapast hvort sem er i kringum adrar greinar pratt fyrir ad storidjunnar nyti
ekki vid og folkid sem flytur til stadarins til pess ad vinna vid storf tengd
storidju kemur einhvers stadar frd og Ur 6drum stérfum.

Alframleidsla

760 p. tonn 490 p. Tonn 1tonn
Virdisauki f. fjarmagnsk. 27.000.000.000 kr. 17.400.000.000 kr. 35.600 kr.
Fjarmagnskostnadur 5.300.000.000 kr. 4.300.000.000 kr. 7.500 kr.
Innlendur virdisauki 21.700.000.000 kr. 13.100.000.000 kr. 28.100 kr.

baer upplysingar sem hér koma fram eru unnar af starfsménnum KB banka og eru byggdar & upplysingum fra adilum sem taldir eru areidanlegir. Mat & peim
upplysingum endurspeglar spar starfsmanna KB banka & hverjum tima sem geta pé breyst an fyrirvara. Kaupping banki hf. ber & engan hatt abyrgd a peim
upplysingum sem hér koma fram né & peim vidskiptum sem gerd eru & grundvelli peirra. Vinsamlega hafid samband vid sérfraeedinga KB banka adur en
akvordun um vidskipti er tekin.
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...al hefur tekid vid hlutverki sem
porskurinn hafdi um 1980...

...hlutfall atflutnings af
landsframleidslu leekkadi...

Neer 6ruggt ma telja ad stérfum i
ionadi feekki frekar en fjolgi
hérlendis & naestu arum...
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Arid 2008 mun alutflutningur prefaldast og aukast um 58 milljarda. bad pydir
ad hlutfall als af véruGtflutningi mun verda um 40%. Alverd er mjog
sveiflukennt og svo hatt hlutfall mun auka sveiflur i Gtflutningi frd pvi sem nu
er. Raunar méa segja ad al hafi tekio vid hlutverki sem porskurinn hafdi um
1980 pegar porskafurdir nAmu um 40% af Gtflutningi. Innlendur kostnadur
vegna alframleidslu er adeins um 30% af framleidsluveromeeti en par vegur
raforkan pyngst um 15%, vinnuafl 10% og vidhald 5%. Pannig mun innlendur
virdisauki nema 17,4 milljoroum fyrir vaxtakostnad par sem ad 70% af
atflutningstekjunum er hagnadur eigenda og erlendur kostnadur.

Ef haldid verdur afram a sému braut med byggingu alvera eftir 2008 verdur
pvi helst jafnad til pess é&stands er rikti & A&ttunda &ratugnum med
skuttogaravaedingu og frystingu botnfiskafla. ba leiddi hradur voxtur i einni
grein til pess ad raungengi krénunnar haekkadi verulega og 6drum utflutningi
var ytt til hlidar. Eftirkdstin folust i pvi ad hiutfall atflutnings af
landsframleidslu laeekkadi pegar fram i sétti pratt fyrir mikla aukningu i
Gtflutningstekjum sjavarutvegsins.

Hatt gengi kronunnar hefur verid mikill hvati fyrir flutning idnfyrirteekja til
Gtlanda. petta er préun sem er i takt vid reynslu annarra vestreenna landa,
en an efa hefur hagengi kronunnar hradad fér i pessum efnum. Naer déruggt
ma pvi telja ad storfum i idnadi faekki frekar en fjdlgi hérlendis & neestu arum
pratt fyrir uppbyggingu i lidnadi.

Hreinar Utflutningstekjur af einu tonni af porski nema 10 tonnum af &li og
hver ferdamadur virdisauka & vid prja tonn af ali. prétt fyrir ad virdisaukningin
sé fremur lag a hvert altonn er pé um ad raeda preféldun a naverandi
framleidslugetu en tflutningstekjur af 490 pasund tonn af ali jafngilda
Gtflutningstekjum af 42 pusundum tonnum af porski og um 145 pusundum

feromonnum.
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...Island mun verda medal helstu
alframleidslurikja i heiminum...
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Voxtur alframleidslu fram til 2008

NU eru tvd alver starfandi & Islandi med um 270 tonna framleidslugetu & ari sem er
um 1,2% af heimsframleidslu samkvaemt World aluminium organization (WAI). par af
hefur alverid i Straumsvik 178 pusund tonn en & alverid Grundartanga 90 pusund
tonn. Hins vegar er fyrirsjaanlegt ad framleidslugetan hérlendis muni néaleegt pvi
prefaldast eftir teep prju ar med byggingu nys alvers a Reydarfirdi med 320 pusund
tonn framleidslugetu og steekkunar alvers & Grundartanga um 170 pusund tonn.
Pannig mun framleidslugeta i albraedslu hérlendis verda 760 pusund tonn & ari eftir
2008 og Island mun verda medal helstu alframleidslurikja i heiminum.

Arleg framleidsla als
- milljénir tonna

0

1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003

Heimild: Alpj6da alstofnunin ( WAI)

Stadfest framleidslugeta a ari
2005 2006 2007 2008

Grundartangi 90.000 212.000 220.000 260.000
Reydarfjoréur - - 320.000 320.000
Straumsvik 178.000 178.000 178.000 178.000
Samtals 268.000 390.000 718.000  758.000
Framleidsluaukning 490.000
Hugsanleg framleidslu aukning 1.095.000

Azetlanir um voxt alframleidslu eftir 2008
Staekkun alvers i Straumsvik

Pad verkefni sem lengst er komid er steekkun alversins i Straumsvik um 280 pusund
tonn eda upp i 460 pasund tonn & ari. | fyrsta a&fanga & ad staekka alverid pannig ad
framleidslugetan verdi allt ad 330.000 tonnum og naesta afanga & alverid ad staekka i
allt ad 460.000 tonn. begar hefur talsverd undirbaningsvinna farid fram og medal
annars er lokid umhverfismati vegna hugsanlegrar steekkunar. | juni sidastlidnum
gerdu Alcan i Straumsvik og Orkuveita Reykjavikur samkomulag um ad Alcan kaupi
200 MW af Orkuveitu Reykjavikur vegna hugsanlegrar steekkunar alversins.

Ny alver & Sudurnesjum og Nordurlandi

Undirritad hefur verid samkomulag milli Nordurals, Reykjanesbaejar og Hitaveitu
Sudurnesja um moégulegan rekstur alvers i Helguvik en pad yréi 200 til 250 pasund
tonn. ba er einnig til skodunar hja idnadarraduneytinu ad hefja byggingu alsvers a
Nordurlandi um 2008 & vegum Alcoa. Framleidslugeta pess éalvers liggur ekki fyrir en
flest bendir til pess ad pad verdi fremur i smaerri kantinum og i pessari umfjollun er pvi
um 100 pasund tonna framleidslugeta asetlud fyrir pad alver.
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...alframleidsla & islandi verdur
komin upp 1350 til 1400 pusund
tonn...

...hagvaxtarahrif
alversframkveemda velta & pvi
astandi sem rikir i
efnahagsmalum...

...liklegt er ad hagvaxtarahrif
pessara tveggja storu
fjarfestingarverkefna verai litil...
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Ef verdur af pessum alversframkveemdum verdur alframleidsla & islandi kominn upp
1.350 til 1.400 pusund tonn og island ordid alrisi med um 5% heimsframleidslunnar.

Ostadfest framleidslugeta & ari

2010 til 2015

Staekkun i Straumsvik 280.000
Helguvik 225.000
Nordurland* 100.000
Samtals 605.000
Heildarframleidsla 1.363.000

* deetlun Greiningardeildar

Efnahagsleg ahrif aukinnar alframleidslu
1. Hagvéxtur

Hagvaxtarahrif aukinnar alframleidslu eru tvipeett. Annars vegar hefur alfjarfestingin
sjalf mikil ahrif & innlenda eftirspurn & medan a framkveemdatima stendur og hins
vegar hefur alframleidslan eilitil ahrif & langtima hagvoxt.

Hagvaxtarahrif alversframkvaeemda velta & pvi astandi sem rikir i efnahagsméalum
landsins & medan & byggingu alvers og tengdra virkjana stendur. Ef kreppa rikir og
mikid af atvinnulausu vinnuafli er til stadar skila slikar storfjarfestingar mikilli aukningu
i landsframleidslu. bessi var reyndar raunin pegar alverid var byggt i Straumsvik a
arunum 1968-70 og einnig a Grundartanga 1994-96 en i beaedi pessi skipti hittu
storigjuframkveemdirnar & dauda tima i islensku efnahagslifi. Pessu er hins vegar 6likt
fario ef framkveemdirnar hitta & uppsveiflu og atvinnulifi®d gengur & fullum dampi. pa
veldur aukin eftirspurn vegna alversfjarfestingar penslu og rudningsahrifum sem
hefur, pegar til lengri tima er litid, neikvaed ahrif & hagvoxt. Asteedan er einkum si ad
vaxtahaekkanir sem aetlad er ad halda efnahagslifinu i skefum & medan a
framkveemdum stendur munu hefna sin med kreppu pegar framkvamdum lykur.

Nuverandi stéridjuframkveemdir fyrir austan og vestan fela liklega i sér heildarkostnad
upp & um 250-300 milljarda kréna. Flest bendir hins vegar til pess ad adeins um
pridjungur af pessum kostnadi falli & innlenda framleidslupaetti eda 80-100 milljardar.
petta eru raunar mun minni ahrif en reiknad var med upphaflega en mikil notkun
erlends vinnuafls fyrir austan hefur dregid mjog ur &hrifunum & islenska hagkerfio.
Samt sem adur hittist svo illa & ad stoéridjufjarfestingin kemur na fram & peim tima
pegar innlend eftirspurn er i miklum vexti, s.s. vegna mikilla umsvifa &
fasteignamarkadi. Af peim sékum er liklegt ad hagvaxtarahrif pessara tveggja storu
fiarfestingarverkefna verdi litil vegna peirra miklu moétveegisadgerda sem pau hafa
kallad fram, m.a. af Sedlabanka islands.

Langtimahagvaxtarahrif

Sedlabanki Islands uttekt sinni i Peningamalum vorid 2003 ad navirt hagvaxtarahrif
alversins & Reydarfirdi, fra fyrsta starfsdegi og til framtidar, veeru um 1%. Ahrifin &
hvert ar eru pvi verulega litil i pjédhagslegu tilliti. Asteedan er 6skdp einféld.
Langtimahagvaxtarahrif albreedslu felast fyrst og fremst i pvi ad peir framleidslupaettir
sem starfsemin nytir fai haerri greidslur en pekkist annars stadar i hagkerfinu, s.s. ad
launin séu heerri i alidnadi en annar stadar. pessi ahrif eru liklega til stadar, t.d. er
liklegt ad o&fagleerdir starfsmenn fai heaerri laun i albreedslu en annars stadar i
efnahagslifinu.
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...Islendingar eru heldur ekki
hadir einni grein um skdpun
starfa...

...raforka seld mjog neerri
kostnadarverdi...
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a Austurlandi...

...hétt hlutfall als mun auka
sveiflur i Gtflutningi fra pvi sem
nd er...
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Gagnsteett pvi sem margir virdast telja parf ekki sérstakar atvinnuskapandi adgerdir af
halfu rikisins eda einstakra fyrirtaekja til pess ad skapa storf eda auka Utflutning
hérlendis. Sidustu 110-120 arin hefur islenska hagkerfid vaxid jafnt og pétt og svo
mun verd afram, med eda an albreedslu. Islendingar eru heldur ekki hadir einni
atvinnugrein um skoépun starfa eda nutimavaedingu efnahagslifsins likt og margar
pridja heims pjodir. Afleidd storf fra storidju teljast ekki til pjédhagslegs abata vegna
pess ad pau myndu skapast i kringum adrar greinar hvort sem er pratt fyrir ad
stéridjunnar nyti ekki vid. Storidjan hefur ekki skapad sérheefd fyrirteeki sem pjénusta
alverin eda nyta sér nalaegd vid afurdir peirra en t.d. voru 16gd & hilluna aform um
byggingu rafskautsverksmidju. betta er 6fugt vid sjavaritveginn sem fyrirtaeki eins og
Marel og Seeplast bera vitni um. bjédhagslegur abati stéridjunnar er pvi einkum
félginn i pvi yfirverdi sem alver greida til islenskra framleidslupatta, einkum vinnuafls
og orku. bar skiptir ardur af s6lu raforku mestu mali sem &etti ad endurspeglast i
ardsemi peirra orkufyrirteekja sem pjonusta stéridjuna. Su stefna virdist hins vegar
hafa verid rikjandi hérlendis ad selja raforku mjog neerri kostnadarverdi sem
endurspeglast baedi i fremur lagri ardsemi Landsvirkjunar og fremur lagri
avoxtunarkrofu sem fyrirtaekid gerir til virkjanaframkveemda. Af peim sékum er heett
vid ad pjédhagslegur &bati vegna storidju verdi mun minni fyrir bragdid en engin
heildsteed Uttekt hefur verid gerd a pessu mali hérlendis.

2. Sveedisbundin ahrif

bratt fyrir ad heildarahrif albraedslu & islenska hagkerfid séu fremur litil, pegar
framkveemdum sleppir, geta svaedisbundin ahrif verid téluverd ef alverid er byggt utan
hofudborgarsveedisins. Astaedan er st ad skdpun nyrra starfa i storidju gefur af sér
afleidd storf & viokomandi stad par sem starfsmennirnir og fjdlskyldur peirra purfa
ymsa pjénustu. Ennfremur mun storidjuver vera stor vidskiptavinur hja mdérgum
pjonustufyrirteekjum & stadnum. Aukin umsvif i baejarfélaginu munu einnig auka tekjur
baejarfélaga og svigram peirra til framkveemda auk pess sem verksmidjan sjalf greidir
ymis gjold. Pad er mikilveegt ad rugla ekki pessum sveedisbundna &bata vegna
margfeldisahrifa saman vid pjodhagslegan &abata sem skapast vegna nytingar
framleidslupatta eda framleidni. Margfeldisahrifin sjalf skapa hins vegar ekki endilega
pj6dhagslegan abata par sem f6lkid sem flytur til stadarins til pess ad vinna vid storf
tengd storidju kemur einhvers stadar fra og ar einhverjum stérfum.

bad sem uppbygging stéridju getur hins vegar gert ad er hafa ahrif & hvada stad pessi
afleiddu ahrif geta ordid til og af peim sokum hefur han téluvert byggdagildi.
Samkveemt uUtreikningum Greiningardeildar mun alverid i Reydarfirdi skapa um 8
milljarda krona nyjan virdisauka a Austurlandi, sem er fremur [itid midad vid steerd
fiarfestingarinnar, en mun samt hafa téluverda svaedisbundna pydingu.

3. Alidnadur og &hzetta islenska hagkerfisins

Eftir byggingu Fjardarals og steekkun Nordurals mun alutflutningur ndalaegt pvi
prefaldast og verda um 90 milljardar, eda aukast um 58 milljardar (ef midad er viod
naverandi alverd og dollaragengid 65). bPad pydir ad hlutfall als af voruutflutningi mun
verda um 40%. Alverd er mjog sveiflukennt og svo hatt hlutfall als mun auka sveiflur i
atflutningi fra pvi sem na er. ba skyldi pad einnig haft i huga ad orkuverd til stéridju fra
Landsvirkjun er tengt alverdi sem felur i sér ad tekjur rikisins munu einnig sveiflast i
takt vido alverd. Raunar ma segja ad al hafi tekid vid pvi hlutverki sem porskurinn
hafdi um 1980 pegar porskafurdir namu um 40% af atflutningi.

Alframkvaemdirnar sjalfar geta haft téluverd ahrif & samsetningu islenska hagkerfisins
sérstaklega ef paer hitta & uppsveiflu i efnahagslifinu eda ef margar framkveemdir
teygjast yfir langt timabil. Framleidslupaettir hagkerfisins eru takmarkadir, s.s. vinnuafl,
og af peim sékum eru takmdork fyrir pvi i hversu moérgum framkveemdum er haegt ad
vinna & einum tima. Pess vegna munu stérar mannaflsfrekar framkveemdir &vallt
prengja ad 68rum greinum med sk. rudningsahrifum, annad hvort med penslu og
verdbolgu eins og tidkadist hér a &rum &dur eda med motvaegisadgerdum svo sem
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adhaldsamri peningaméalastjérn. Ljost er ad innflutningur vinnuafls og annarra
framleidslupatta vegna stéridju fyrir austan hafa stérlega dregid Gr rudningsahrifum
vegna Fjardaals og pannig gert framkveemdirnar mun sarsaukaminni fyrir islenska
hagkerfid.

Samt sem &dur er ljost ad vaxtaheekkanir Sedlabankans og gengishaekkun krénunnar
til pess ad vega & moti niverandi stéridjuframkveemdum og 6édrum pensluvdldum |
efnahagslifinu hafa einmitt haft pessi ahrif. | kronum talid drést Gtflutningur fra islandi
saman um rumlega 2% & & fyrri helmingi arsins i a&r samanborid vid sama tima i fyrra.
Samdrattur i Gtflutningi idnadarvara nam um 6%. Utflutningur sjavarafurda var nanast
Obreyttur i kronum talid pratt nokkra aukningu i magni utflutnings. Ad sama skapi
hefur hatt gengi krénunnar verid mikill hvati fyrir erlenda fjarfestingu innlendra adila og
flutning fyrirtaekja i idonadi til Gtlanda. Ef til vill ma segja ad petta sé préun sem er i takt
Vvid reynslu annarra vestraenna landa um flutning starfa i ionadi til préunarlanda, en an
efa hefur hagengi kronunnar hradad pessari préun allverulega. Neer 6ruggt ma pvi
telja ad storfum i idnadi feekki frekar en fjolgi hérlendis & naestu &rum prétt fyrir
uppbyggingu i alidnadi.

Ljost er ennfremur ad ef afram verdur haldid & sému braut med byggingu alvera eftir
2007 mun pad hafa veruleg &hrif & adrar greinar, einkum paer sem eru i Gtflutningi.
bessu verdur i raun best likt vido pad astand er rikti & attunda aratug sidustu aldar
med skuttogaraveedingu og aukningu & frystingu botnfiskafla. A peim tima leiddi mjég
hradur voxtur i einni grein, botnfiskveidum, til pess ad raungengi krénunnar haekkadi
verulega og 6drum utflutningi var ytt til hlidar. Svo rammt kvad ad pessu ad hlutfall
tflutnings af landsframleidslu leekkadi pegar fram i sétti préatt fyrir mikla aukningu i
Gtflutningstekjum sjavaratvegsins.

Um virdisauka i atvinnugreinum
Alisnadur

Albraedsla byggir & pvi ad flytja inn baxit, breeda og flytja sidan aftur Gt. Innlendur
kostnadur vegna &lframleidslu er adeins um 30% af framleidsluverdmeeti en par vegur
raforkan pyngst um 15%, vinnuafl 10% og vidhald 5%. Aftur nema erlendir
kostnadarlioir, s.s. kaup a béaxiti og skautum, og hagnadur til erlendra eigenda um
70% af framleidslunni. Hér er vitaskuld um gréfar nalganir ad reeda og pessi hlutfoll
geta haeglega sveiflast til med breytingum i alverdi eda verid mismandi a milli
einstakra é&lvera. Petta eetti hins vegar ad gefa ssemilega hugmynd um pann
virdisauka sem verdur til i alframleidslu hérlendis. Framleidsluaukning als nemur 490
pusund tonnum & naestu 3 arum og mun pvi leida til brutté aukingar i Gtflutningi als
sem nemur 58 milljroum, midad nuverandi verd als sem er um 118 pusund islenskar
krénur tonnid (1.825 dollar). Hins vegar mun innlendur virdisauki nema 17,4
milljorédum fyrir vaxtakostnad par sem ad 70% af utflutningstekjunum er hagnadur
eigenda og erlendur kostnadur.

Alframleidsla

Innlendur kostnadur 30,0%
par af laun 10,0%
Erlendur kostndadur og hagnadur 70,0%
Fiskvinnsla
Innlendur kostnadur og hagnadur 80,0%
par af laun 45,0%
Erlendur kostnadur 20,0%
Innlendur kostnadur og hagnadur 70%
par af laun 50%
Erlend kostnadur og adfong 30%
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... L tonn bolfiski sem unnid er
liggur fjarfesting ad baki sem
nemur 350 pdsund krénum...
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Stor hluti af peim virdisauka sem verdur eftir hérlendis er vegna orkusoélu. Hins vegar
eru orkuframkveemdir ad mestu leyti fjarmagnadar med erlendu lansfijarmagni sem
hljota ad leida af sér erlendar vaxtagreidslur. Fjarfestingar vegna
virkjanaframkveemdanna fyrir austan nema um 95 milljoroum og midad vid ndverandi
lanskjor Landsvirkjunar ma reikna med ad vaxtakostnadurinn muni nema um 3
milljoroum & ari. Auk pess hefur Orkuveita Reykjavikur radist i verulegar fjarfestingar
vegna steekkunar Nordurals og reiknar Greiningardeild med ad heildar vaxtakostnadur
vegna fjarfestinga i raforkuverum muni nema 4,4 milljoréum. Pannig verdur innlendur
virdisauki enn minni eda einungis 13,1 milljardur og munu pvi ahrif ndverandi
alversframkveemda & nettd gjaldeyristekjur pjédarinnar adeins nema 13,1 milljardi
sem er adeins um 24% brattd atflutningtekjum vegna  alsolu. Brutto
Gtflutningsverdmeeti als mun nema 90,2 milljroum i lok &rs 2008 en virdisauki af
alframleidslu mun nema um 21,2 milljsroum. Pannig nemur virdisauki af hverju tonni
af ali ramlega 28 pusund krénum.

Alframleidsla

760 p. tonn 490 p. Tonn 1tonn
Virdisauki f. fjarmagnsk. 27.000.000.000 kr. 17.400.000.000 kr. 35.600 kr.
Fjarmagnskostnadur 5.300.000.000 kr. 4.300.000.000 kr. 7.500 kr.
Innlendur virdisauki 21.700.000.000 kr. 13.100.000.000 kr. 28.100 kr.

Sjavarutvegur

Sjavaritvegur er einnig gifurlega virdissom atvinnugrein en um 80- 85% af
framleidslupattum vid veidar og vinnslu bolfisks er innlendur. Steersti
kostnadarlidurinn er laun eda 45% en olia, veidarfaeri og vidhald er um 15% og eru
pad erlendir kostnadarlidir, 15% af kostnadi er fastur og breytilegur kostnadur svo
sem uppskipun, vélar, teeki og framleidslulinur, hasnaediskostnadur, hiti og rafmagn
sem eru ad steerstum hluta innlendir kostnadarlidir.

Samkveemt gdgnum frd Hagstofunni nam Utflutningur porsks 124 pusund tonnum &
sidasta ari og nam heildaratflutningsverdmeeti porsks 48 milljoroum . Medalverd
hvers porsktonns var 385 pusund kronur. Innlend framlegd af hverju tonni af porski er
pvi um 327 pasund kronur fyrir  vaxtakostnad. Ur  arsreikningum
sjavarutvegsfyrirtaekja ma sja ad fyrir um 1 tonn bolfiski sem unnid er liggur fjarfesting
ad baki sem nemur 350 pusund krénum og ef gert er rad fyrir um vaxtakostnadi upp a
5% feest ad virdisauki af hverju tonni af porski er 310 pasund krénur. Innlendur
virdisauki af ysu er & sama hatt fenginn um 195 puasund krénur og karfa um 110
pusund kronur. Hér skyldi einnig haft i huga ad sjavarutvegurinn hérlendis er ad naer
ollu leyti i eigu Islendinga og hagnadur sjavardtvegsfyrirteekja fellur pvi til sem
innlendur virdisauki.

Fiskvinnsla

borskur 1t Ysalt Karfi 1t
Virdisauki f. fiarmagnsk 327.250 kr. 212.500 kr. 127.500 kr.
Fjarmagnskostnadur 17.500 kr. 17.500 kr. 17.500 kr.
Innlendur virdisauki 309.750 kr. 195.000 kr. 110.000 kr.

Ferdapjonusta

Flestar pjonustugreinar eru vinnuaflsfrekar atvinnugreinar en samkveemt télum fra
Hagstofu Islands stérfudu um 6.100 manns i ferdapjonustu en fjsldi ferdamanna sem
kom til Islands &rid 2004 var um 350 pasund. Pannig er 1 starfsmadur i ferdapjonustu
a moti hverjum 50 til 60 ferdamoénnum. Ad mati Greiningardeildar liggur um 70% af
tekjum i ferdapjonustu i innlendum kostnadarpattum, s.s. launum, en um 30% virdist
fara i greidslur erlends kostnadar svo sem, flugvéla, bilaleigubila, eldsneytis og
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...virdisaukningin er fremur lag a
hvert altonn...

Aztlad er ad um 450 storf
skapist vio alverid i Reydarfirdi...
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erlendar vorur seldar af innlendum kaupmodnnum. Athuga skal ad hér er
millilandaflugid tekid sem hluti af ferdapjonustunni. Samkveemt upplysingum fra
Ferdamalaradi eyddi medal ferdamadur um 130 pusund krénum hérlendis &rid 2002
og gerum vid rad fyrir ad medaleydsla erlends feréamanns hafi verido um 150 pasund
kronur ario 2004. Virdisauki & hvern erlendan feréamann er pvi um 105 pasund
kronur fyrir fjarmagnskostnad. Toluverd fjarbinding er i ferdapjonustu svo sem
hételum og flugvélum og er gert réd fyrir ad fjarfesting & bak vid hvern ferdamann sé
um 200 pusund kronur. Pannig er virdisaukinn um 93 puasund krénur 4 ferdamann og
virdisauki & hvern starfsmann i ferdapjénustu pvi um 4,7 til 5,6 milljonir.

Ferdapjénusta

Virdisauki f. fjarmagnsk 105.000 kr.
Fjarmagnskostnadur 12.000 kr.
Innlendur virdisauki 93.000 kr.

10 tonn af ali fyrir 1 tonn af porski

Hreinar dtflutningstekjur af einu tonni af porski nema 10 tonnum af 4li og ad sama
skapi skilar hver ferdamadur virdisauka a vido prju tonn af &li. pratt fyrir ad
virdisaukningin sé fremur lag & hvert altonn er p6 um ad raeda prefoldun & ndverandi
framleidslugetu en atflutningstekjur af 490 pasund tonn af ali jafngilda
Gtflutningstekjum af 42 pudsundum tonnum af porski og um 145 pasundum
feroménnum.

Virdisauki % af heildartekjum

Allt 24,0%
Porskur 1 t 80,0%
Ysalt 78,0%
Karfi 1 t 73,0%
feréamadur 62,0%

Azetlad er ad um 450 storf skapist vid alverid i Reydarfirdi eda ad einn starfsmadur sé
a hver 700 framleidd tonn og ma aeetla ad um 700 storf skapist i Nordurali og
Reydarfirdi midad vid aaetlada framleidsluaukningu. Auk pess skapast orfa storf vid
virkjanir en reiknad er med ad 10 til 20 manns muni starfa vid Karahnjakavirkjun
pegar ad framkveemdum er lokid og ma pvi gera rad fyrir ad fjlgun starfa verdi alls
um 750 sem jafngildir atvinnusképun af 40 pasund ferdamdnnum.
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Viodauki

Hér ad nedan gefur ad lita efri og nedri mérk mats Greiningardeildar & virdisauka i
fiskvinnslu, alframleidslu og ferdapjonustu.

Virdisauki fiskvinnslu

pPorskur 1t Karfi 1t
Efri mork 335.000 kr. 216.000 kr.  123.000 kr.
Nedri mork 280.000 kr. 174.000 kr.  100.000 kr.

Virdisauki alframleioslu

Efri mork 31.500 kr.
Nedri moérk 25.000 kr.

Virdisauki ferdapjonustu

per ferdoamadur
Efri mork 105.000 kr.
Nedri mork 84.000 kr.
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Verdlag

Visitala neysluverds

Visitala neysluverds haekkadi um 0,12% i juli sem er undi,r Verabolga
spam markadsadila sem reiknudu med 0,3-0,5% heaekkun. A - 12 manadabreyting
sidastlionum 12 manudum hefur pvi visitala neysluverds
haekkad um 3,5% og hefur 12 manada verdobdlga haekkad
alls um 0,7 prosentustig fra pvi i juni. An hisnzedis leekkadi 8% -
visitala neysluverds um 0,13% i juli og sidastliona 12
manudi hefur han einungis haekkad um 0,1%. Fot og skor
leekkudu um 9,3% i juli sem rekja ma til pess ad 2% |
sumarutsolur hoéfust i byrjun juni og voru visitdluahrif pess -

0,5% sem er svipad og & seinasta ari. Eigid husneedi i 2% 1
visitdlu neysluverds haekkadi um 1,4% sem er heldur minni
heekkun en verid hefur undanfarna manudi, en

medalhaekkun pess hefur verid 2,2% fra aramotum. 29 4
des des des des des des des des
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

10% +

6% -

0%

Launavisitala

Launavisitala Hagstofu islands haekkadi um 0,4% i juni fra Launavisitala
fyrri manudi sem felur i sér ad s{éastliana 12 manudi hafa - 12 managabreyting
laun i landinu haekkad um 6,3%. A sama tima hefur verdlag

samkveemt visitdlu neysluverds haekkad um 2,8% pannig ad
kaupméttur launatekna hefur vaxid um teep 3,5% sidastliona  12% 1
12 manudi. Kaupméttur landsmanna hefur aukist um 3% fr&  10% -
aramotum. Mikid skrid hefur verid & vinnumarkadnum
undanfarid og meeldist atvinnuleysi ta.m. 2,1% i juni.
Atvinnuleysi hefur ekki meelst jafn lagt sidan i desember
2001 en pa meeldist pad 1,9%. Ef reynsla sidustu ara er 4%
einhver leidarvisir aetti svo lagt atvinnuleysi ad kalla fram 2% -
toluvert launaskrid, sérstaklega i peim geirum sem hafa ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

verid penjast Ut ad undanfornu s.s. i byggingarionadi. jan jan jan jan jan jan jan jan
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

14% ~

8% -

6% -

Launavisitalan meelir hrada launahsekkana i hverjum manudi.

Innflutningsvero

Visitala innflutningsverds leekkadi fra fyrri manudi i jali, en

sidastliona 12 manudi hefur innflutningsverd leekkad um

1,5%. Mikil heekkun & gengi kronunnar hefur einkum komid 129 -
fram i verdleekkun & dagvoru, hins vegar hafa pau ahrif haft
veigalitil ahrif til leekkunar & visitélu neysluverds vegna
mikillar penslu & fasteignamarkadi & undanférnum 8%1
manudum. 6% 1

Visitala innflutningsverds
- 12 manadabreyting

10% -

4%
2%
0%
Visitala innflutningsverds meelir verdbreytingar & innfluttum
vorum i hverjum manudi. bar sem um helmingur af neysluvérum
islendinga er innfluttur skiptir innflutningsverd miklu mali fyrir

2% 4

_4% il
' J feb feb feb feb feb feb feb feb
verdbolgupréun. 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Vinnumarkaour

Atvinnuleysi

Atvinnuleysi var 2,1% i jani og drést saman um 0,1% fra fyrri
manudi. Atvinnuleysi hefur ekki meelst jafn lagt sidan i
desember 2001 en pa meeldist pad 1,9%. A sama tima i
fyrra meeldist atvinnuleysi 3,1% og er petta pvi tdluverd
breyting milli ara. Atvinnuleysi jokst a héfudborgarsvaedinu
um 0,1%, en minnkadi & sama tima & landsbyggdinni um
0,2%. Ef horft er til atvinnuleysis medal karla hefur pad
minnkad um 0,2% beedi a4 hofudborgarsvaedinu og a
landsbyggainni, en atvinnuleysi medal kvenna hefur aftur &
méti aukist um 0,3% a héfudborgarsveedinu en minnkad um
0,2% a landsbyggainni.

Atvinnuleysi

Atvinnuleysi drést saman um 1% i juni ef midad er vid sama
tima i fyrra. Vinnumarkadurinn hefur verid ad hitna a
undanférnum manudum og mikil fjdlgun nyrra starfa hefur att
sér stad. Lausum storfum faekkadi po litilega milli manada
par sem teeplega 1.700 storf voru laus i lok juni samanborid
vio rimlega 1.700 i lok mai. Téluverdur stigandi hefur verid i
spurn eftir vinnuafli & sidastlionum misserum sem merkja
ma m.a. af auknum launahaekkunum, en launavisitalan
hefur haekkad um 6,3% & sidastlionum 12 manudum.

Kaupmattur

Kaupmattur launatekna 6x um 3,4% i juni fra sama tima i
fyrra. Kaupmattur hefur aukist téluvert sidastliona prja
manudi sem rekja ma ad einhverju leyti til breytingar a
Utreikningi husnaedislidar visitélu neysluverds i april sem
dré Ur meeldum verdbolguhrada. Einnig hefur geett vaxandi
prystings & vinnumarkadi en atvinnuleysi maeldist 2,1% i
juni og hefur dregist saman um 1,0% & sidastlionum 12
manudum.

Kaupmattur launa segir til um hve launatekjur haekka mikid
umfram verdélag.
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Atvinnuleysi & landinu 6llu
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Veentingar og neysla

Veentingavisitala Gallup

Veentingavisitala Gallup var birt i dag fyrir jali og st6d hun i
128,7 stigum, sem er neerri 11% haekkun fra fyrri manudi.
Bjartsyni islenskra neytenda hefur pvi aukist verulega fra
fyrri manudi. Veentingavisitalan meeldist 113,7 stig i jali i
fyrra og er veentingavisitalan i ar pvi 15 stigum haerri en a
sama tima i fyrra. Vaentingar neytenda hafa pvi aukist um
13% sidastliona 12 manudi.

Veentingavisitalan gefur gréfa visbendingu um préun veentinga
einstaklinga og p.a.l. préun ymissa efnahagssteerda. Hins vegar
skal varast ad tulka breytingar visitdlunnar t.d. milli manada med
sterkum heetti, enda geta margir og mismunandi peettir stjornad
veentingum einstaklinga til skamms tima.

Innflutningur & bifreioum

[ jani voru fluttar inn bifreidar fyrir teepar 3.300 m.kr. og jokst
innflutningsverdomaetid um 1.300 m.kr. fra sama tima i fyrra.
Innflutningur félksbifreida jokst pvi um 84,2% a timabilinu.
Innflutningur a folksbifreidum i joni er tep 12% af
heildarinnflutningi, en & sama tima i fyrra var innflutningur &
bifreioum 8,5% af heildarinnflutningi. Athygli vekur ad
innflutningsveromaeti  folksbifreida er rdmlega tvisvar
sinnum meira en pad var & sama tima arin 1999 og 2000
sem voru metar i bilainnflutningi.

Innflutningur & bifreioum er oft meelikvardi a veentingar neytenda
um framtidina par sem bilar kosta tiltélulega mikid og hafa langan
notkunartima. SU akvordun ad skipta Ut gamla bilnum fyrir nyjan er
pvi oftlega natengd hugmyndum félks um eigin fjarhag og
efnahagsastand, jafnvel nokkur ar fram i timann.

Greidslukortavelta

Greidslukortavelta & debet- og kreditkortum jokst um 1,8%
jali fra fyrri manudi, en sidastliona 12 manudi hefur veltan
aukist um taep 10% ad raungildi. Mikil neysla einstaklinga a
vérum og pjénustu & lionum manudum er ein helsta astaeda
aukinnar veltu innanlands. Jafnframt hefur landinn ferdast til
Utlanda i miklu meeli ad undanférnu sem hefur orsakad

aukna veltu a erlendri grundu.

Greidslukortavelta gefur til kynna hvernig einkaneyslan er ad
préast. Aukin velta endurspeglast i auknum kaupum einstaklinga og
fyrirtaekja & vérum og pjonustu jafnt innan lands sem utan.

m.kr.
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Vidskiptakjor

Fiskverd

Aflaverdmeeti islenskra fiskiskipa nam 25,9 milljoroum kréna
a fyrstu fjorum manudum arsins sem er 4,1% meira en a
sama timabili i fyrra. Sem fyrr var verdmeeti botnfiskaflans
mest eda 18,6 milljardar og jokst um 2,9% milli ara. Naest
var veromeeti uppsjavarafla, um 5,6 milljardar kréna og jokst
um 24,3% pegar midad er vid sama timabil a sidasta ari.
Samdréttur var i 6drum aflaflokkum. Verdmeeti botnfiskafla
jokst um ramar 530 milljonir kréna pratt fyrir ad veromeeti
porskaflans draegist saman um rdman milljard, en téluverd
aukning vard i verdmaeti baedi ysu og karfa.

Hatt verd & sjavarafurdum hefur komid sér einkar vel fyrir
sjavardtveginn par sem ytri skilyrdi utvegsins hafa verid
Ohagsteed sem endurspeglast hefur i hau oliuverdi og
hagengi kronunnar.

Alverd

[ juli var medalverd & ali um 48$ heerra en i juni og jokst pvi
téluvert milli manada. Hins vegar var medalverd a ali i juli
um 80% heerra en & sama tima i fyrra, enda hefur alvero
haekkad toluvert fra &rinu 2001. Ljost er ad préunin &
almérkudum ad undanférnu hefur verid hagsteed innlendri
alframleidslu og p.a.l. véruskiptum vid atlénd.

Oliuvero

Oliuverd haekkadi i jali fra juni, en medalverd & hraoliu var
58% & tunnu i juli. Oliuverd hefur pvi heekkad um 6,8% fra
fyrri m&nudi, en mikill 6ré6i hefur verid & oliumarkadi pad sem
af er pessu ari. Oliuverd hefur haekkad um neer 51% & arinu
sem hefur haft sleem é&hrif & hagkerfi heimsins, enda hafa
margar pjodir leekkad hagvaxtarspéar sinar fyrir arid 2005.
Haekkanir & oliuverdi undanfarna manudi ma rekja til mikillar
eftirspurnaraukningar, adallega frd Bandarikjunum og Kina,
og einnig til takmarkadrar framleioslugetu OPEC. beer
verdhaekkanir sem &ttu sér stad i oliukreppunni miklu i
kringum 1979 voru aftur & méti vegna samdrattar i
oliuframbodi.
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Utanrikisvidskipti

Voruskiptajofnudur

Methalli var a voruskiptum landsmanna i juni og nam hallinn
10,2 milljoréum. Innflutningur i manudinum nam 27,3
miljiordum og Gtflutningur 17,1 milljardi. A fyrstu sex
manudum arsins nam halli a véruskiptum landsmanna 34,3
milljéroum samanborid vid halla upp a 13,2 milljarda & sama
tima i fyrra og pvi hefur verid neikvaedur vidsnuningur i
voruskiptum landsmanna sem nemur 20,1 milljardi.

Voruskiptajofnudur meelir mismun a verdmeeti innfluttra og Utfluttra
vara.

Innflutningur og uatflutningur

Asteedur véruskiptahalla liggja i miklum innflutningi sem
jokst um teep 26% & fyrstu sex manudum arsins samanborid
vio sama tima i fyrra. Raetur mikils vaxtar innflutnings liggur
fyrst og fremst i miklum innflutningi 6kuteekja, eldsneytis og
fjarfestingarvara. Innflutningur félksbifreida jokst um 84,2%
frd sama tima i fyrra. Innflutningur fjarfestingarvara nam um
29 milljoroum og jokst um 20% fra sama tima i fyrra.
Innflutningur eldsneytis jokst um ramlega 51% fra sama tima
i fyrra sem ad mestu ma rekja til hakkandi
eldsneytisverds. Utflutningur jokst um 6,5% & fyrstu sex
manudum arsins midad vid sama tima i fyrra og er pad fyrst
og fremst ad rekja til um 8,4% vaxtar i Cutflutningi
sjavarafurda, en utflutningur idnadarvara jokst adeins um
2,3% & sama tima.

Raungengi

Raungengi krénunnar, ef midad er vio neysluverd, laekkadi i
juli og stéd u.p.b. i 106 stigum. Raungengi kréonunnar er nd
mun hegerra en medalraungengi sidasta aratugar. Ljost er ad
raungengi kronunnar er komid langt frd sinu jafnveegisgildi
sem mikill halli & vidskiptum vid atlénd ber gléggt vitni um.

Raungengi meelir hlutfallslegt verdlag og kauplag midad vid pad
sem pekkist erlendis. Heerra raungengi felur pad i sér ad kostnadur
islenskra fyrirtaekja hafi aukist umfram pad sem gerst hefur erlendis
og samkeppnisstadan pvi versnad. Af peim sokum dregur hatt
raungengi Ur (Gtflutningi en eykur innflutning og skapar
vidskiptahalla, sem sidan getur veikt krénuna.

ma.kr.

ma.kr.
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Fasteignamarkadur

Visitala fasteighaverds

Samkveemt Fasteignamati rikisins haekkadi fasteignaverd i
juni um 0,7% sem er tdluvert minni haekkun en verid hefur a
undanférnum vetri. Fra pvi ad bankarnir h6fu ad bjéda upp a
ibudarlan sidasta haust hefur fasteignaverd haekkad um 2-
5% & milli manada. Visitala neysluverds haekkadi einnig um
0,7% i juni svo raunverd fasteigna stod i stad i manudinum.
Fasteignaverd hefur heekkad um naer 23% fra aramoétum og
um 38,8% sidastliona 12 manudi. Fasteignaverd sérbylis
leekkadi um 0,7% milli manada eftir mjoég hradar haekkanir &
undanférnum manudum. Fj6lbyli heekkadi aftur & moti um
1,2% sem er heldur minni haekkun en i mai en pa haekkadi
pad um 3,7%. Fasteignaverd sérbylis hefur pvi haekkad um
48% sidastliona 12 manudi en verd fjolbylis um 36%.

Visitala fasteignaverds tekur til fermetraverds i

héfudborgarsvaedinu.

fislbyli &

Langtimavirdi fasteigna

Fasteignaverd hefur haekkad hradar en byggingarkostnadur
og launatekjur samfleytt fra arsbyrjun 2003. A sidustu 12
manudum hefur byggingarkostnadur haekkad um rim 4,5%
og timakaup launa um 6,3%, en & sama tima hefur
fasteignaverd heekkad um 38,8%. Pad skekkir nokkud
myndina ad |6daverd er ekki tekid med i byggingarkostnad,
en petta gefur samt sem &dur sterklega til kynna ad
fasteignaverd sé mjog hatt i langtimasamhengi, hvort sem
midad er vid byggingarkostnad eda laun.

Ef fasteignaverd heekkar hradar en byggingarkostnadur eetti pad
ad hvetja til nybygginga og aukins frambods fasteigna sem hlytur ad
stodva haekkunina. Ef fasteignaverd haekkar hradar en laun bendir
pad til pess ad sifellt steerri hluti af tekjum launafélks fari i
hisnaediskostnad.

Velta a fasteignamarkadi

Rumlega 690 kaupsamningum i fasteignavidskiptum var
pinglyst i juli, en pad eru um 140 samningum fleiri en &
sama tima i fyrra. Greiningardeild gerir rad fyrir pvi ad mesta
haekkunarhrinan sé afstadin og ad verd a fjolbyli fari bratt ad
nd jafnveegi, en eetla ma ad beedi greidslumat og
brunabétamat fari ad prengja ad frekari haekkunum.
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Hlutabréfamarkadurinn

Markaosvirdi hlutabréfa

Markadsvirdi skradra félaga i Kauphéll islands jokst um
teeplega 61 milljard i jali.

Markadsvirdi Landsbankans jokst mest i manudinum eda
um 19,5 milljarda. par a eftir var mest hsekkun a
markadsvirdi Actavis, 19,4 milljardar, en félagid gaf Gt nytt
hlutafé i manudinum. Aukning & markadsvirdi KB banka
kom naest & eftir en hun nam 13,7 milljoréum i jalimanudi.

Mest laekkun var a markadsvirdi Mosaic Fashions i juli en
han nam um 3,2 milljéroum. Neest mest leekkun var a
markadsvirdi Icelandic Group en han nam 1,7 milljoréum i
manudinum.

Fra aramoétum til loka julimanadar hefur markadsvirdi
félaga i Kaupholl islands aukist um 378 milljarda krona.

Velta & markadi

Heildarvelta hlutabréfa i Kauphdllinni var 58,8 ma.kr. i juli.
Veltan drést saman um 19,1 ma.kr. milli manada eda um
24,5%. Innanpingsvidskipti ndmu 14,1 ma.kr. og hafa ekki
verid laegri sidan i agust 2004. bau hafa nu dregist saman
milli manada fjéra manudi i réd, en rétt er ad benda & ad yfir
sumarmanudina er veltan & markadinum almennt minni.
Utanpingsvidskipti namu 44,7 mo.kr. eda um 76,0% af
heildarvidskiptum. Mest velta var med hlutabréf FL Group |
juli eda fyrir 12,0 ma.kr. en pessi mikla velta skyrist af
breytingum sem urdu a hluthafah6p félagsins fyrsta dag
manadarins. Neest & eftir kemur velta med hlutabréf KB
banka fyrir 11,5 milljarda. Samtals nam velta fimm
veltumestu félaganna 45,7 mé.kr. eda sem nemur 78% af
heildarveltu manadarins.

Fjoldi vioskipta

Fjoldi vioskipta med hlutabréf i Kauphéllinni var 5.150 i juli.
Innanpingsvidskipti voru 4.372 sem svarar til 85% af
heildarfjélda vidskipta. Utanpingsvidskipti voru 778 eda 15%
af heildarfjélda vioskipta. Fjoldi vidskipta med hlutabréf hefur
verid ad dragast saman undanfarna manudi og hefur ekki
verid leegri sidan i desember a sidasta ari. Mestur fjoldi
vidskipta i manudinum var med hlutabréf KB banka eda 998
vidskipti sem svarar til 19,4% af heildarfjdlda vidskipta. Naest
flest voru vidskipti med hlutabréf Burdarass eda 698. bar a
eftir koma vidskipti med hlutabréf Landsbankans sem voru
562 talsins.
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Hlutabréfamarkadurinn

Urvalsvisitalan

Urvalsvisitala Kauphallarinnar heekkadi um 4,2% i juli og
stod i rumum 4.307 stigum i lok manadarins. Fyrstu sjo
manudi arsins hefur visitalan heekkad um 28,2%, sem
samsvara um 54% heekkun a arsgrundvelli. Visitalan for
haest i 4.307 stig sidasta vidskiptadag manadarins en st6o
leegst i 4.141 stigi i upphafi manadar.

Ef litid er tolf manudi aftur i timann st6d Urvalsvisitalan i
teeplega 3.111 stigum i lok jali 2004. Télf manada haekkun
visitélunnar i lok juli 2005 nemur pannig 38,5%.

Urvalsvisitalan samanstendur af 15 félégum skradum & Adallista
Kauphallar islands. Veegi félaganna i visitdlunni midast vid
markadsvirdi peirra, leidréttu fyrir floti. Upphafsgildi visitélunnar er
1.000 stig, sett pann 1. jantar 1998.

Valid er i visitéluna tvisvar a ari, i jini og desember.

Veltuhraodi

Veltuhradi hlutabréfa i Kauphdllinni var 0,49 i juli og leekkar
pvi um 0,20 fra pvi i juni, enda drost velta med hlutabréf
saman a milli manada. Veltuhradinn i juli a sidasta ari var
0,51 eda nanast sa sami og i ar. begar pessar tolur eru
skodadar er rétt ad hafa i huga ad heildarmarkadsvirdi
hlutabréfa i Kauphoéllinni hefur & sama tima aukist verulega
eda um teeplega 557 ma.kr. (64%).

Veltuhradi hlutabréfa er reiknadur sem heildarvelta med hlutabréf
Kauphoéllinni & hverjum manudi (margfoldud med 12) & méti medal-
markadsvirdi félaganna & sama timabili. bannig er veltuhradi
markadarins i heild reiknadur med manadarmillibili, skipt eftir innan-
og utanpingsveltu med hlutabréf félaganna i Kauphéllinni.

Veltuhradi = 1,0 jafngildir pvi ad hlutabréfavelta manadarins a ars-
grundvelli sé jofn markadsvirdi félaganna i manudinum.

Helstu verdbreytingar

Ef litid er til peirra félaga sem haekkudu mest i verdi i juli ma
sja ad haekkanir einstakra félaga voru hoflegri en oft adur.
Adeins eitt félag haekkadi um meira en 10%, en pad var
Landsbankinn sem haekkadi um 12,9%. Af 6drum félégum
ma nefna ad Ossur haekkadi um 8,8%, Burdaras um 7,9%
og Flaga um 7,7% eftir laekkanir undanfarna manuai.

Af peim félogum sem laekkudu hvad mest i manudinum ber
helst ad nefna nyju félogin tvdé i Kauphollinni, Atlantic
Petroleum og Mosaic Fashions. Atlantic Petroleum laekkadi
um 17,7% og Mosaic um 7,8%. ba leekkadi gengi Icelandic
Group um 7% i juliméanudi.

Samanburdurinn  midast i 6llum tilfellum vid verdbreytingar
félaganna Ut fra leidréttu dagslokaverdi (total return), p.e. ad teknu
tilliti til ardgreidsina.
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Skuldabréf
Rikisbreéf

Velta med rikisbréf nam alls 21,2 milljardi kréna i juli og
skiptist hiin pannig ad velta med skuldabréf i flokki RIKB 07
nam 5,4 milljioroum kréna, i flokki RIKB 10 nam hin 7,4
milljérdum kréna og i flokki RIKB 13 nam hdn 8,4 milljéréum
kréna. Avéxtunarkrafa rikisbréfa laekkadi um 10 til 19 punkta
i jali. Krafa flokksins RIKB 07 laekkadi ur 9,04% i lok juni
nidur i 8,94% i lok juli, krafa RIKB 10 lsekkadi ur 7,63% i
7,52% og krafa RIKB 13 leekkadi uar 7,51% i 7,33%.
Mismunur milli skammtima og langtima nafnvaxta, p.e.
mismunur milli avéxtunarkréfu RIKB 13 og RIKB 07, jokst
um 8 punkta i juli, eda i 1,61%.

Rikisbréf eru o6verdtryggd skuldabréf atgefin af rikissj6di. Verd
skuldabréfa reedst af avoxtunarkrofu en pegar krafan laekkar er verd
skuldabréfa ad heekka.

ibudabref

Velta ibudabréfa drést saman milli juni og juli en hdn nam
51 milljardi kréna i jani og 39,4 milljérédum krona i juli. Velta
med skuldabréfin i flokki HFF14 jokst p6 umtalsvert, en
veltan lidlega sjofaldadist milli manadanna. Velta med
skuldabréf HFF14 nam pannig 1,7 milljardi kréna i juni og
13,7 milljoréum kréa i jali, en buast métti vid veltuaukningu
med bréf flokksins par sem vidskiptavakt med flokkinn var
komid & pann 1. jali. Avoxtunarkrafa ibudabréfa haekkadi
téluvert i jali og var pad krafa stysta flokks ibudabréfa sem
haekkadi mest eda um 28 punkta. Krafa HFF14 nam pannig
3,43% i lok juni og 3,71% i lok jali. Avéxtunarkrafa hinna
flokkanna priggja, sem hafa lengri liftima, haekkadi um 10 til
12 punkta. Krafa HFF24 fér ar 3,57% i 3,67%, HFF34 for ar
3,56% i 3,67% og HFF44 for ar 3,56% i 3,68%.

ibtudabréf eru verdtryggd skuldabréf Gtgefin af ibudalanasjédi og
eru uppistada innlends skuldabréfamarkadar

Verdbolguveentingar

[ kjolfar haekkandi avéxtunarkrofu verdtryggdra bréfa og
leekkandi kréfu overdtryggdra bréfa laekkadi verdbolgualagio
nokkud i jali. Til 4ja ara leekkadi alagid ur 3,9% i 3,7% og til
6 ara leekkadi pad ur 3,79% i 3,52%. Verdbolguéalagid hefur
verid ansi hatt ad undanférnu midad vid verdbolguspar svo
leekkun pess kemur ekki & dvart og veeri ekki ésennilegt ad
verdbolgualagid laekkadi enn frekar i agust.

Verdbolguveaentingar eru fundnar Gt med mismuni verdtryggdra og
Overdtryggdra skuldabréfa til sama tima. Greiningardeild notast vid
verdtryggdan feril ibldabréfa og 6verdtryggdan feril rikisbréfa
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Gjaldeyrismarkadur

Gengisvisitalan

Gengi kronunnar styrktist um 1,3% ad medaltali i juli fra fyrri
manudi. Pann 3. juni sidastlidinn tilkynnti Sedlabanki
[slands um 50 punkta vaxtahsekkun og er petta pridja
vaxtahaekkunin & hélfu ari sem kemur markadinum & o6vart
og hreyfir verulega vid gengi kronunnar, allt fra pvi pegar

bankinn haekkadi vexti um 100 punkta i desember. Gengi
krénunnar sveifladist & tiltélulega préngu bili i juli eda i
kringum 108 — 109 stig.

Gengisskraningarvog krénunnar er samsett Ur helstu

gjaldmidlum vidskiptalanda islands. Evran hefur ni um 42% vaegi,
Bandarikjadalur 22% og breska pundid 11,89%. Karfan er
endurskodud i juli & ari hverju og tekur nyr grunnur mid af
utanrikisvioskiptum fyrra ars.

Sveiflur krénunnar

Miklar sveiflur hafa verid i gengi kronunnar fra pvi i
desember sidastlidnum i kj6lfar pess ad Sedlabanki slands
heekkadi vexti um 1%. Ad auki hefur bankinn haekkad vexti
tvisvar sinnum til vidbo6tar og hefur bankinn pvi hsekkad
innlenda styrivexti um 175 punkta fra pvi i desember. Vaxta-
munur milli Islands og helstu vidskiptalanda hefur farid Gr
um 5% i 7% og hagnadarteekifeeri i gengi krénunnar hafa
aukist verulega. Aukin stddutaka hefur leitt til pess ad flokt i
gengi kronunnar hefur aukist undanfarna manudi. 1 jali var
flokt krénunnar p6 heldur minna en i jini, en 120 daga flokt
krénunnar var komid nidur i 10% midad vid 12% um midjan
juni. A sidastlidnu ari var flokt krénunnar 4 til 6% og hefur
flékt i gengi kronunnar pvi tvo til prefaldast fra peim tima.

Velta a gjaldeyrismarkadi

Velta a gjaldeyrismarkadi hefur aukist fra pvi ad vera ad
medaltali 4 milljardar kréna & dag i arsbyrjun 2004 i teeplega
7 milljarda a dag i juni, ef midad er vid 10 daga hlaupandi
medaltal. | kjolfarid hefur dypt og breidd markadarins aukist
umtalsvert med aukinni pattdku innlendra og erlendra
fjarfesta. Veltan drést hins vegar saman i jali par sem
téluverd r6 hefur verid yfir markadnum.

Velta & gjaldeyrismarkadi gefur til kynna hvernig breidd - fjoldi
pattakenda a markadnum - og dypt - hve audveldlega gefst ad eiga
vidskipti & markadnum med sem minnstum verdhreyfingum - er ad
préast hverju sinni.
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Gjaldeyrisflzedi

Erlend verdbréfakaup

Erlend verdbréfakaup innlendra adila ndmu samtals 8.875
m.kr. i juni sem er um 5.000 m.kr. haerri nettékaup en i juni
2004. Nettékaupin eru einnig talsvert meiri en i fyrri manudi
eda um 3.700 m.kr. meiri midad vio mai. Mikil nettd erlend
verdbréfakaup hafa fylgt raungengi krénunnar ansi grannt
eftir fra arinu 1998, en netté erlend verdbréfafjarfesting
virdist aukast pegar raungengi kronunnar haekkar.

Erlend verdbréfakaup skapa utflaedi af erlendum gjaldeyri sem
getur veikt krénuna, ad 6dru 6breyttu, pegar til skemmri tima er litid,
einkum ef breytingarnar eru snoggar.

Erlend endurlan

Erlend endurlan i jani sidastlionum voru um 34 milljoréum
krébna meiri en i fyrri manudi, leidrétt med tilliti til
gengisbreytinga. Erlend endurlan hafa vaxid um 77% fra
sama tima i fyrra, sem eru teeplega 216 milljardar kréna,
pegar leidrétt hefur verid med tilliti til gengissveiflna
krénunnar. Ljost er ad hagsteed gengisskraning kronunnar
og vaxtaumhverfi erlendis hefur aukid spurn eftir erlendu
lansfé til muna. [ kjélfarid er na téluverd innbyggd
gengisahaetta i hagkerfinu, sérstaklega fyrir pa4 sem ekki
njota pess ad vera med tekjur og gjold i sému mynt.

Erlend endurlan eru lan sem innlendir adilar taka med milligéngu
islenskra lanastofnana. Lanin eru sidan tengd gengi krénunnar
(med mismunandi gjaldmidlavaegi) og heekka eda leekka eftir
hreyfingum hennar. Erlend endurlan eru steersti einstaki patturinn i
gjaldeyrisstreymi  til landsins og skipta mjég miklu fyrir
skammtimagengi krénunnar.

Erlendir styrivextir

Styrivextir i helstu vidskiptaléndum islands — Evrusveedinu
(2%), Bandarikjunum (3,25%) og Bretlandi (4,5%) — hafa
haldist naer 6breyttir & sidustu manudum. Med aukinni
erlendri lantdku einstaklinga og fyrirteekja hefur neemni fyrir
erlendum styrivaxtaakvéréunum aukist til muna og er nd svo
komid ad t.a.m. 50 punkta heekkun & Evrusvaedinu myndi
skapa um 5,3 milljarda krona Gtfleedi. Jafnframt myndi améta
haekkun i Bandarikjunum skapa 1,2 milljarda utflaedi, en
aftur & moti 0,8 milljarda i Bretlandi. Almennt er gert rad fyrir
ad vextir i Bandarikjunum heekki um 25-50 punkta i
manudinum en haldist ébreyttir & Evrusvaedinu.

Erlendir styrivextir skapa kerfisbundin flaedisahrif gjaldeyris til og
fré landinu i formi vaxtagreidsina af erlendum lantokum.
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Fjarmagnsmarkadur

Raunvaxtamunur vid utlond

Raunvaxtamunur verdtryggdra skuldabréfa vid Gtlond nam
teepum 2% i lok jali. Vaxtamunurinn hefur haldist i 2% sidan
i april sidastlidnum. Vaxtamunurinn milli [slands og
Svipjédar var t.a.m. 2,1%. Raunvaxtamunurinn hefur ekki
verid jafnhar milli landanna i um 2 ar eda sidan a
vormanudum 2003.

Raunvaxtamunur meelir mun a verdtryggdri avoxtun hérlendis og
erlendis og synir ad einhverju leyti hve eftirséknarvert pad er ad
kaupa islensk skuldabréf. Raunvaxtamunurinn getur pannig haft
ahrif & gjaldeyrisstrauma til landsins og gengi kréonunnar.

Vaxtamunur vid Gtlond

Nafnvaxtamunur vid Gtlénd i lok juli nam um 6,6% og hefur
verid ad aukast jafnt og pétt fra arsbyrjun 2004 pegar hann
nam teepum 3,1%. Nafnvaxtamunur hefur verid ad aukast
sem helgast af pvi ad vextir hafa verid i sogulegu lagmarki
vida um heim og jafnframt hefur Sedlabankinn heekkad
styrivexti alls um 4,2% fr4 i mai 2004. Evran er veigamesta
myntin i gengisvisitdlunni og pvi hafa vaxtadkvardanir &
Evrusveedinu tdluverd ahrif & vaxtamun vid atlond, en
Evrubankinn hefur haldid styrivoxtum obreyttum i teep tvo ér.
Onnur 16nd, s.s. Svipj6d og Bandarikin, hafa undanfarié
verid ad haekka styrivexti sina sem hefur minnkad
vaxtamuninn milli islands og annarra landa.

Nafnvaxtamunur er
millibankamarkadi
bankakerfinu.

bPréun skammtimavaxta

yfirleitt midadur vid skammtimavexti a

sem mynda grunn fyrir almenna vexti i

Skammtimavextir & millibankamarkadi hafa verid ad haekka
fra pvi i mai 2004 pegar Sedlabankinn hof
vaxtahaekkunarferli sitt. 1 lok jali voru vextir til priggja
manada um 9,3% eftir ad hafa verid i kringum 6% i
arsbyrjun 2003. Skammtimavextir eru enn téluvert fyrir
nedan pad sem peir voru & arunum 1999-2001 er peir féru
allt upp i 12%. Sedlabanki Islands haekkadi vexti um 50
punkta pann 7. juni sidastlidinn og nema innlendir styrivextir
na 9,5%.

Reibor vextir eru skammtimavextir & millibankamarkadi med
krénur.
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Utlan og eignamarkadir

Raunvoxtur utlana

Utlan bankakerfisins hafa vaxid um 466 ma.kr. ad raunvirdi
fra jini 2004 eda um 47%. betta er hradari voxtur Utlana en
a arinu 1999, en hér hefur verid leidrétt fyrir sameiningu FBA
og Islandsbanka &rid 2000. Raunvéxtur Gtlana er um pessar
mundir ordinn heldur heerri en hann var & &runum 2000-
2001, en pa jukust Gtlan um 36-37% ad raunvirdi. Tveir
peettir eru rddandi um hina miklu aukningu Gtlanavaxtarins.
Fra pvi ad bankarnir héfu ad bjéda ibudalan i agust i fyrra
hefur spurn eftir lansfé aukist til muna, en leegri vextir og
rymra vedsetningarhlutfall gerdi einstaklinglum kleift ad
ffarmagna kaup a hudsnaedi, varanlegum neysluvérum og
bifreidum med hagsteedari heetti. Jafnframt hefur mikil
spenna verid i byggingaridnadinum og pjonustuidnadinum a
sidastlionum 12 manudum sem leitt hefur til aukinna dtlana.

Préun eignaverds

Eignaverdsvisitala KB banka — sem vegur saman fasteigna-,
hlutabréfa- og skuldabréfaverd — haekkadi alls um 1,5% ad
raunvirdi i jani en um 26% sidastliGna 12 manudi.
Haekkunina ma rekja til pess ad fasteignaverd heekkadi um
teep 0,7%, hlutabréfaverd um 2,3% og verd skuldabréfa um
0,7% i juni. Ef litid er til préunar visitélunnar i byrjun sumars,
mai og jini, pa haekkadi eignaverd um 3% ad raungildi sem
jafngildir pvi ad eignir landsmanna hafi aukist um 120
milljarda a timabilinu, en gert er rad fyrir pvi ad markadsvirdi
Eignaverdsvisitblunnar sé um 4000 milljardar krona um
pessar mundir.

Eignaverdsvisitala Greiningardeildar vegur saman fasteignaverd,
hlutabréfaverd og skuldabréfaverd at fra almennri
eignasamsetningu einstaklinga.

Voxtur peningamagns

Peningamagn i umferd (M3) hefur aukist um naer 20% a
sidustu 12 manudum og hefur jafnframt aldrei verid meiri
sem hlutfall af VLF. Adalastaeda vaxtarins er mikil velta og
verdhaekkanir a eignamoérkudum, enda hefur fasteignaverd
eitt og sér heekkad um 38,8% sidastliona 12 manudi.
Drjagur lausafjarmassi hefur pvi safnast fyrir i bankakerfinu.
Af pessum sokum geeti mikil aukning lausafjar verid afleiding
af skuldsettum yfirtdkum og merki um kynslédaskipti eda
adrar umbreytingar i atvinnulifi eda a fasteignamarkadi.

Peningamagn i umferd — M3 — tekur baedi til sedla og myntar i
umferd og allra bankainnisteedna sem hafa skemmri binditima en 2
ar. M3 er i raun meelikvardi & pann lausafjarmassa sem bankakerfid
hefur til utlana.
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